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Encontro

em Ribeirdo
Ex-presidente
do Banco
Central projeta
crescimento de
3,5% no PIB
para 2010 e diz
que crise perde
forca no Pais
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2889 O ex-presidente do Ban-
co Central Gustavo Loyola acredi-
ta que a crise econémica mun-
dial estd perdendo forca no Bra-
sil e aposta que haverd um se-
gundo trimestre melhor que o

“Hoje ja se pode
observar uma
retomada gradual
do crédito’

primeiro e que o segundo semes-
tre serd ainda mais auspicioso,
projetando um crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) de
3,5% em 2010. Para este ano ele
* prevé crescimento entre zero e
1%. Acompanhado do economis-
ta Nathan Blanche, ele esteve on-
tem em Ribeirdo Preto para parti-
cipar do semindrio do Banco Ri-
beirdo Preto (BRP). Antes da pa-
lestras, os dois contederam en-
trevista coletiva onde abordaram
varios assuntos economicos.

com.br

Gustavo Loyola (e), Nelson Augusto, do BRB (c), e Nathan Blanche (d): 'lnce vencida’

Abaixo, os principais trechos:

Até quando deve durar a escas-
sez de crédito e o que fazer para
este dinheiro passar a circular?

Gustavo Loyola - O instrumen-
to mais poderoso que o gover-
no tem, a politica monetdria, ja
estd utilizando. E claro que exis-
te um tempo para chegar a pon-
ta. Por outro lado, no auge dos
problemas provocados pela cri-
se, 0 Banco Central também se
utilizou de outro instrumento,
muito importante, que foi a libe-
ragdo dos depdsitos compulsé-
rios, que injeta liquidez de crédi-
to no mercado. Hoje jd se pode
observar uma retomada gradual
do crédito. Acreditamos que ao
longo do ano a retomada serd
maior, sem chegar, possivel-
mente aos niveis anteriores a cri-
se, mas em um montante razod-
vel e capaz de sustentar a econo-
mia brasileira. Os sinais que vi-
sualizamos nos tltimos dias sao
positivos. :

0 senhor mantém a previsao
otimista com a alta do PIB?

Loyola - O prognéstico entre
zero e 1% se mantém, mas com
uma distribuigao do crescimen-
to ao longo do tempo muito aus-
picioso do ponto de vista de
2010. Porque o PIB ja estard cres-
cendo no segundo semestre de
2009 atingindo uma velocidade
de cruzeiro, entrando em 2010 ja
apontando um crescimento de
3,5% no ano que vem. A expecta-
tiva é que depois de um primei-
To trimestre negativo, vamos ter
um segundo trimestre jd positivo
e a partir do terceiro trimestre

“Ha a percep¢ao de
que alguns aspectos
de incerteza

foram vencidos”

com uma recuperagio mais for-
te. Embora a crise nao tenha de-
saparecido do horizonte, ha

Otimismo econdomico

\

Lucas Mamede

uma percepgao de que alguns as-
pectos de incerteza foram venci-
dos. Continuo otimista.

E possivel avaliar qual vai ser
o comportamento do délar no
futuro?

Nathan Blanche - Pela tendén-
cia ja era previsto o délar a R$ 2
no final do ano. Comparativa-
mente, as vantagens que o Brasil
obteve, principalmente por
meio da balanga comercial estd
determinando a depreciagio.
No primeiro més do ano, a balan-
ca comercial ficou negativa em
US$ 500 milhoes e hoje ja estd
positiva, 0 que demonstra a recu-
peracao da economia. E um fa-
tor adicional é que as empresas
brasileiras jd voltaram a captar
no exterior, assim como o Esta-
‘do, coni prémio de risco em cur-

va descendente. A verdade é que-

agora a taxa de cambio volta a
apreciar até o final do ano. A cri-
se ainda nao terminou e a volati-
lidade externa influencia.

0 governo decidiu taxar os ju-
ros da poupanga para evitar
transferéncia de fluxos. O gover-
no pode reduzir os juros da pou-

o X

Loyola - A partir de 1994, o Bra-
sil comegou a desmontar a eco-
nomia inflaciondria, mas fica-
ram alguns penduricalhos. A me-
dida que os juros vao caindo, es-
tes penduricalhos precisam ser
removidos. E um deles é a remu-
neracao da caderneta de pou-
panca, que estabelece uma taxa
de juros de 6% ao ano, liquida,
sem impostos, o que pode pro-

“Oideal seria
tornar o juroda
poupanca também
em flutuante”

vocar uma forte transferéncia de
fluxos quando os juros estdo bai-
xos. Entdo o ideal seria transfor-
mar o juro da poupanca tam-
bém em flutuante, seguindo os
outros ativos financeiros. Até pa-
ra levar ao tomador de crédito
imobilidrio o beneficio da queda
de juros.

A recuperagio da Bolsa de Va-
lores mostra um caminho para
o investidor?

Blanche - Depende. Se o inves-
tidor tem uma popanca direcio-
nada para o consumo, ainda a
taxa de juros no Brasil, em rela-
¢ao a outros paises, é muito atra-
tiva. Eu ndo proponho, as pes-
soas que ganham de um a dez
saldrios minimos a entrada na
poupanga de renda varidvel, por-
que eles podem perder o empre-
go e terao que vender agGes na
baixa. Para quem tem poupan-
¢a de longo prazo, a compra de
agdes € um investimento atrati-
vo. Caso contrario-estard expos-
to a uma volatilidade muito
grande e pode perder.



